VAM US SMALL CAP GROWTH FUND
CLASE B — MAYO 2023

Objetivo y politica de inversion

El objetivo de inversién del Fondo es lograr la revalorizacién del capital a largo plazo. Esto se consigue a traves de
un estilo de inversion de crecimiento en renta variable, incluyendo acciones ordinarias y otros valores de renta
variable de emisores de empresas estadounidenses de pequefia capitalizacion, normalmente con una capitalizacion
de mercado inferior a 2.000 millones de délares en la inversion inicial. El Fondo esta gestionado activamente y su
estrategia esta orientada al crecimiento. Esto significa que identifica e invierte en acciones de empresas con un
potencial de crecimiento de los beneficios en el futuro

Principales caracteristicas

= Utiliza el probado enfoque de inversion de Driehaus, que consiste en identificar las empresas que presentan
un crecimiento acelerado de los beneficios

= Invierte en pequefias empresas de mayor crecimiento de Estados Unidos
= Especial énfasis en empresas tecnoldgicas, biotecnoldgicas y sanitarias
= Equipo de gestion de proyectoa con 20 afios de experiencia

Rentabilidad acumulada

5 Years
31/05/2018 to 31/05/2023
——VAM US Small Cap Growth B: 33.70% —— Lipper Global Equity US Sm&Mid Cap: 25.88%

140.00
120.00 o
100.00

80.00 AN A g™ N

,N LI AT |
60.00 '11."\r
40.00 r\uf’r P it WLM Wmhlh P
ATV N g W e
20.00 — FM,,WM/“/ o~
0.00 . mer”/—mw’\ v

-20.00 N “\W

-40.00

-60.00

® 5 g 2 i S
> > > > > &
& & i & i N
o Ng ® Ng ) )

Publicacion de indices comparativos

El gréafico de rendimiento se referencia con respecto al Lipper Global Equity US Sm&Mid Cap.

El Fondo se gestiona activamente. Esto significa que la Gestora de Inversiones toma decisiones de inversion con la
intencion de alcanzar el objetivo de inversion del Fondo segin su criterio exclusivo con respecto a la asignacion de
la cartera y al nivel general de exposicion al mercado. La Gestora de Inversiones no esta condicionada de modo
alguno por el indice de referencia en el posicionamiento de su cartera.

Rentabilidad (%)

Acumulada Anualizada Bajada Mejor Peor
laflo 3afios 5afios inicio 3 aflos 5 afios inicio Max. afio* afio*
VAM US Small
Cap GrowthB  -1,41 17,26 33,70 478,90 5,45 5,98 8,22 -58,56 84,27 -50,21
(Fondo)
Equity US
g;’gf‘c'\g'dcap 403 3447 2588 352,62 1037 471 7,03 52,63 38,64  -39,37
comparativo)

RENTABILIDAD MENSUAL* (%)

Ene Feb Mar Abr Mayo Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total

2023 588 0,07 -219 -0,23 0,75 - - - - - - - 4,17
2022 -1948 0,90 -1,17 -1198 -282 -836 948 149 -756 915 -0,13 -760 -3526

2021 6,33 6,64 -358 309 -257 444 -172 334 -124 847 -280 -0,11 21,16

Estadistica del Fondo (%)

Periodo de 5 afios Fondo* indice comparativo
Alpha anualizado 1,88 0,00

Ratio Sharpe 0,30 0,25

Ratio de informacion 0,18 -

Beta 1,04 1,00

Desvio estandar 25,93 22,19

Error de seguimiento 11,64 0,00

R cuadrado 0,80 1,00
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DATOS FONDO

Fecha de inicio:

ISIN

Cadigo Sedol

Identificador
Bloomberg

AUM:
Fondo
Estrategia

Moneda

Estilo de inversion

Dia de Negociacion

Hora limite

Domicilio

Sociedad Gestora

Banco Depositario y

Agente Administrativo

Gestora de Inversiones

Inversion minima
directa

16 de marzo de 2001

LU0247232753

B10QTBS

VAMSCCB LX

$33,14 millones
$2,42 mil billones

uUsD

Renta variable ‘growth’

Diario
(www.vam-funds.com)

11.00 h. CET del dia
habil anterior a la
valoracion

Luxemburgo

VAM Global
Management Company
SA

RBC Investor Services
Bank S.A.

Driehaus Capital
Management LLC

Acciones A (minorista)
$10.000 iniciales y
$1.000 adicionales
Acciones B
(institucionales)
$20.000 iniciales y
$2.000 adicionales

GESTION DE LA CARTERA

Jeffrey James, Gestor de cartera principal
32 afios de experiencia en el sector

Michael Buck, Gestor de carteras,
23 afos de experiencia en el sector

ok

Calificacion Morningstar™
General

Calificacion Trustnet

(4

Total Return

Calificacion Lipper Leaders

Informes sobre ventas/distribucion: KNG International Advisors[Office Mex: +52 (998) 500-1627 | Office UK: +44 (207) 183-3787][info@kngadvisors.co.uk | www.kngadvisors.co.uk]

*Desde el lanzamiento de Fondo.


http://www.vam-funds.com/
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Las 10 inversiones principales al 30/04/2023 Ponderaciones sectoriales
Compaiiia Sector Fondo
. . . ) = Servicios de comunicacion, 2,47%
Kinsale Capital Group, Inc. Financials 2,24%

= Bienes de consumo discrecional, 11,60%

Xenon Pharmaceuticals Inc. Health Care 2,19% "
Articulos de primera necesidad, 6,74%
Super Micro Computer, Inc. Information Technology 2,07% - P 0
; - ‘ Energi %
Inspire Medical Systems, Inc. Health Care 2,04% nergla, 3,60%

= Sector financiero, 5,82%

e.L.f. Beauty, Inc. Consumer Staples 2,01%

Wingstop, Inc. Consumer Discretionary 1,81% = Sanidad, 21,38%

Iridium Communications Inc. Communication Services 1,78% = Sector industrial, 23,58%
Axon Enterprise Inc Industrials 1,72% = Sector informatico, 21,06%
BellRing Brands, Inc. Consumer Staples 1,59% = Materiales, 3,75%
Cameco Corporation Energy 1,58%

Caracteristicas de la cartera

Fondo
Market Cap Breakout Fondo
NUmero de inversiones 112
Cap mercado media ponderada ($M) 5.274 $0 - $2.5 billion 20,12%
Cap mercado mediana ($M) 4.190
$2.5 - $15 hillion 79,88%
Accion activa (media de 3 afios)** 81,74

Informes sobre ventas/distribucion: KNG International Advisors[Office Mex: +52 (998) 500-1627 | Office UK: +44 (207) 183-3787][info@kngadvisors.co.uk | www.kngadvisors.co.uk]

Perfil de riesgo y remuneracion

Riesgo inferior Riesgo superior
dl | -
- >

Remuneracion potencialmente inferior Remuneracién potencialmente superior

1 2 3 4 5 6 7

El indicador de riesgo y remuneracion ilustra donde esta situado el fondo en términos de posibles riesgos y remuneraciones. Cuanto mas alta la posicion del fondo en esta
escala, mayor es la posible remuneracioén, pero también el riesgo de perder dinero. Este indicador de riesgo se calcula utilizando datos historicos y no sirve para pronosticar el
futuro. Por tanto, la clasificacion del riesgo puede variar con el tiempo. Incluso en el caso de un fondo situado en la clase de riesgo més baja, un inversor podra perder la
totalidad dinero, puesto que ninguna inversién esta completamente libre de riesgo.

El indicador de riesgo y remuneracion ha sido calculado utilizando datos de rentabilidad histéricos (Unicamente cuando procede) y podra ser un indicador no fiable del perfil
futuro de riesgo y remuneracion del fondo.

Mas informacion sobre el riesgo se encuentra en el folleto informativo, disponible en www.vam-funds.com/library/reports/?share=a.

Este documento es informacion comercial. Consulte el folleto informativo de VAM Funds (Lux) y el KIID de VAM US Small Cap Growth Fund antes de tomar cualquier decision de inversion.

Fecha de emision: 20/06/2023

VAM US Small Cap Growth Fund es un compartimento de VAM Funds (Lux).

El rendimiento anualizado es la media ponderada de la tasa de crecimiento compuesta durante el periodo de rentabilidad analizado. Las cifras anuales efectivas estan a disposicion de los inversores
previa peticion.

Fuente: Driehaus Capital Management LLC.

Las cifras de rentabilidad representan la rentabilidad de las Acciones de Clase B de VAM Funds (Lux) — US Small Cap Growth Fund al 31/05/2023. La rentabilidad no incluye el impacto de las comisiones
de suscripcion, si procede. Rentabilidades pasadas no presuponen resultados futuros. La rentabilidad actual podra ser inferior o superior a las cifras de rentabilidad indicadas. Todas las tasas de incluyen
los dividendos reinvertidos y son netas de las comisiones de gestion y rendimiento. La informacién del Fondo relativa a las inversiones en la que se basa la ponderacion porcentual y las caracteristicas de
la cartera se calculan conforme la informacién facilitada por Driehaus Capital Management LLC (DCM) y se presenta a fecha de negociaciéon 31/05/2023. DCM no es el Banco Depositario ni el Agente
Administrativo del Fondo y la informacién no ha sido cotejada con los informes de la cartera del Banco Depositario. La valoraciéon de los titulos varia en funcién de las fuentes y la metodologia de
valoracion. Fondos con el objetivo principal de invertir en los mercados de renta variable de Estados Unidos. Los fondos regionales centrados en la pequefia y mediana capitalizacion se clasifican en el
sector correspondiente de pequefia y mediana capitalizacion.

La informacion relacionada con Driehaus Capital Management LLC que aqui se recoge ha sido proporcionada a VAM Managed Funds (Lux) por Driehaus Capital Management LLC en su calidad de
Gestora de Inversiones. En el folleto infomativo de VAM Managed Funds (Lux) se describen las responsabilidadses de Driehaus Capital Management LLC como Gestora de Inversiones segun la Ley de
Luxemburgo. Driehaus Capital Management LLC no esta autorizada por ningin regulador financiero o de valores no estadounidense para proporcionar servicios de asesoramiento de inversiones. Esta
informacién no se proporciona al destinatario con el fin de solicitar servicios de asesoramiento de inversién a Driehaus Capital Management LLC.

Parte de la informacion sobre fondos contenida en este documento ha sido facilitada por Lipper, A Refinitiv Company, con sujecién a lo siguiente:

Copyright 2023 © Refinitiv. Todos los derechos reservados. Lipper no se hara responsable de los errores o retrasos en los contenidos, ni de las acciones realizadas en base a los mismos. Las
calificaciones de los fondos por Lipper Leaders no constituyen ni pretenden constituir un asesoramiento de inversién ni una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra de ningun valor de ninguna
entidad en ninguna jurisdiccion. Por lo tanto, no debe tomar una decisién de inversion sobre la base de esta informacion. Cierta informacién proporcionada por Refinitiv Lipper puede referirse a valores
que no pueden ser ofrecidos, vendidos o entregados dentro de los Estados Unidos o a, o por cuenta o beneficio de, ciudadanos de los Estados Unidos. Refinitiv Lipper no asume ninguna responsabilidad
por la exactitud, fiabilidad o integridad de la informacién que usted obtenga de Refinitiv Lipper.

© 2023 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La infomacién recogida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenido; (2) no podréa copiarse ni
distribuirse; y (3) no se garantiza que es adecuada, completa o actualizada. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido son responsables de los dafios o pérdidas que surjan del uso de esta
informacion. Rentabilidades pasadas no presuponen resultados futuros.

© 2023 FE. Todos los derechos reservados. La informacion, los datos, los analisis y las opiniones recogidos en este documento (1) incluyen informacion de propiedad exclusiva de FE, (2) no pueden
ser copiados ni redistribuidos, (3) no constituyen consejos de inversion ofrecidos por FE, (4) se proporcionan Gnicamente con fines informativos y, por lo tanto, no son una oferta para comprar o vender un
valor y (5) no se garantiza que sean adecuados, completos o actualizados. FE no sera responsable de ninguna decision comercial, dafios u otras pérdidas que resulten de esta informacién, datos,
analisis u opiniones o su uso o estén relacionados con ellos. La FE no garantiza que un fondo tenga una rentabilidad de acuerdo con su Calificacion de Crown Fund por FE, ya que es un reflejo de la
rentabilidad pasada Unicamente.. Del mismo modo, la Calificacién Crown Fund por FE no debe considerarse como ningln tipo de garantia o evaluacién de la solvencia de un fondo o de sus valores
subyacentes y no debe utilizarse como la Gnica base para tomar una decision de inversion.

Para mas informacion, sin cargo, pongase en contacto con nosotros en marketing@vam-funds.com oo en el +230 465 6860, o visite nuestra pagina web www.vam-funds.com


mailto:marketing@vam-funds.com
http://www.vam-funds.com/
http://www.vam-funds.com/
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CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Publicado por Managed VAM Funds (Lux), una SICAV de cartera variable con multiples compartimentos, organizada de conformidad con la Parte 1 de la Ley de Luxemburgo relativa a Fondos
de Inversion de fecha 17 de diciembre de 2010 (OICVM V).

VAM Funds se refieren a uno o ambos fondos VAM Funds (Lux) and VAM Managed Funds (Lux), cada uno constituido en Luxemburgo como SICAV y regulado por la CSSF como OICVM.
Ambos han nombrado a VAM Global Management Company SA para proporcionar servicios de inversion colectiva, y VAM Global Management Company SA delega la prestacion de ciertos de

estos servicios en terceros, incluidos otros miembros de VAM Group. Cada SICAV tiene su propio Consejo de Administracion, no tiene empleados y es independiente de VAM Group.

VAM o VAM Group se refiere al grupo de sociedades cuya sociedad matriz es VAM GLOBAL S.a r.l., constituida en Luxemburgo, cuyas filiales incluyen VAM Global Management Company
SA en Luxemburgo y VAM Marketing Limited y MATCO Limited en Mauricio. Ninguno de los Fondos VAM es miembro de VAM Group.

AVISO IMPORTANTE

La distribucién de este documento y la oferta de acciones podran estar restringidas en determinadas jurisdicciones. Es responsabilidad de cualquier persona en posesion de este documento

informarse y atenerse a todas las leyes y reglamentos aplicables de las jurisdicciones pertinentes.

Los futuros solicitantes de acciones deben informarse sobre los requisitos y consecuencias legales de la tenencia y venta de acciones y sobre las normativas de control de cambio de divisas e

impuestos aplicables en sus paises de nacionalidad, residencia o domicilio respectivamente.

Este documento no constituye una oferta o solicitud por nadie de ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o solicitud no sea legal o en la que la persona que haga dicha oferta o solicitud no

esté cualificada para hacerla a ninguna persona a la que sea ilegal hacer esa oferta o solicitud.

Se entiende que los solicitantes han leido y comprendido el folleto informativo y aceptan los riesgos de una inversion en VAM Funds (Lux). En concreto, se entiende que son conscientes de
que la cartera de valores relacionados con cada uno de los compartimentos de VAM Funds (Lux) esta sujeta a las fluctuaciones del mercado y a los riesgos inherentes a todas las inversiones
y de que el precio de las acciones y el rendimiento de las acciones podran tanto subir como bajar y que los compartimentos de VAM Funds (Lux) podran estar sujetos a movimientos volatiles

de los precios, que podréan dar lugar a una pérdida de capital.

Rentabilidades pasadas no presuponen resultados futuros. No se da ninguna garantia ni con respecto el capital ni al rendimiento del fondo. El valor de los intereses participatorios o de las

inversiones podra fluctuar, y podré tanto subir como bajar.

VAM Global Management Company SA (la "Sociedad Gestora") garantiza que la reinversion de los ingresos se calcula sobre la base del importe efectivo distribuido por interés participatorio,

utilizando el Valor Liquidativo de la fecha ex-dividendo de la clase en cuestion del fondo, con independencia de la fecha de reinversion efectiva.

Las cifras de rentabilidad indicadas con respecto al fondo provienen de Lipper para la Gestora de Inversiones en la fecha de este documento y se refieren a la inversion en su conjunto,

utilizando el VL comparado con el VL con los ingresos reinvertidos, y no tienen en cuenta el cargo de suscripcién por la gestora.

La Sociedad Gestora garantiza que la rentabilidad de una cartera estd basada en los célculos de rentabilidad hechos a partir de la diferencia entre los Valores Liquidativos para todos los
periodos informativos, con la condicién de que si un VL no esta disponible, se indicara claramente el valor empleado para calcular la rentabilidad, ademas de una descripcién de cémo se

calcularon y suministraron las cifras.

Las inversiones en valores extranjeros podran implicar riesgos adicionales, como posibles restricciones de liquidez y de repatriacion de los fondos, un riesgo macroeconémico, un riesgo de

cambio, un riesgo fiscal y un riesgo de liquidacion, asi como posibles limitaciones respecto a la disponibilidad de informacion del mercado.
Las suscripciones se aceptaran Unicamente sobre la informacién recogida en el Folleto Informativo del fondo y su Gltimo informe anual o semestral.

VAM Funds (Lux) ha sido aprobado en Sudafrica como Organismo de Inversion Colectiva extranjero segin el apartado 65 de la Ley relativa a organismos de inversion colectiva de 2002. Un
posible inversor tendra capacidad de invertir en VAM Funds (Lux) Unicamente tras haber formalizado los contratos de inversion pertinentes y tras haber demostrado que el inversor pertinente
cumple con los requisitos de control de cambio aplicables. Los planes de inversion colectiva (CIS, por sus siglas en inglés) suelen ser inversiones a medio-largo plazo. Las carteras de los CIS
se negocian a los precios en vigor y pueden suponer tomas de préstamo y préstamos de valores. Una relacién de honorarios y cargos, asi como la comisién maxima, puede obtenerse previa
peticion de la sociedad gestora. Las metodologias relativas a la rentabilidad pueden obtenerse previa peticion de VAM Funds (Lux) en marketing@vam-funds.com. Todas las tasas de

rendimiento incluyen los dividendos reinvertidos y son netas de todas las comisiones de gestion y rentabilidad.

Podra pagarse una comision de rentabilidad (cuando proceda) a la Sociedad Gestora de forma trimestral. La Sociedad Gestora tendrd derecho a una comision de rentabilidad que se
devengara con respecto a cada Dia de Valoracion con respecto a cada accion y fraccion de la misma en circulacion con respecto a cualquier Fondo, a un porcentaje especificado de la

diferencia del 15%, siempre que sea positiva, entre:

* el VL por accién antes de deducir la comision de rentabilidad diaria por calcular, pero después de deducir todas las deméas comisiones atribuibles a la clase en cuestién, incluida, sin caracter

limitativo, la comisién de gestion;y
« el "high-water mark", es decir, el valor liquidativo por accién més alto de la clase registrado en cualquier dia anterior.*
El periodo de referencia de la rentabilidad corresponde a toda la duracién de la clase de acciones en cuestion.

Con relacion a las clases de fondos lanzados durante el ejercicio del fondo, la high water mark inicial seré igual al precio de suscripcion de esa clase de acciones. La rentabilidad de las clases

de acciones en monedas distintas de la moneda de referencia del fondo, se medird en la moneda de esas clases de acciones.

Este documento y cualquier documento adjunto al mismo informacién factica y objetiva sobre el fondo y nada de lo contenido en este documento debe interpretarse como un tipo de
asesoramiento o recomendacion de inversién, orientacion o propuesta de caracter financiero con respecto a cualquier operacién con relaciéon a VAM Funds (Lux). VAM Funds (Lux) no es un
proveedor de servicios financieros en Sudafrica y nada de lo recogido en este documento debe interpretarse como la captacion, comercializacioén o publicidad de servicios financieros por VAM

Managed Funds (Lux) en Sudafrica.

Los proveedores de servicios financieros a los que se dirige este documento podran distribuirlo Gnicamente a sus clientes que ya hayan invertido en politicas programadas por aseguradoras

sudafricanas autorizadas a largo plazo (indicadas anteriormente), con fines informativos exclusivamente y sin ningn otro fin.

Todas las operaciones deben basarse en el Ultimo Folleto Informativo disponible, el documento de informacién importante para el inversor (KIID) y cualquier documento de oferta local
disponible. Estos documentos junto con el informe anual, el informe semestral y los estatutos del o de los productos con domicilio en Luxemburgo estan disponibles en inglés en la pagina web

VAM (http://mww.vam-funds.com/library) o de la oficina de VAM Global Management Company SA, Josy Welter House, 8-10, rue Genistre, L-1623 Luxemburgo.

VAM Funds (Lux) se reserva el derecho de cerrar un compartimento, o una o0 mas clases de acciones dentro de un compartimento. VAM Funds (Lux) también podra crear un compartimento

nuevo y/o crear dentro un compartimento una o mas clases de acciones.

Este es un documento de promocién.

1El valor maximo inicial serd el valor liquidativo por accién de la clase correspondiente a 31 de diciembre de 2021.


http://www.vam-funds.com/
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