Global
Technolo!

Fund Informes sobre ventas/distribucion: KNG International Advisors
[Office Mex: +52 (998) 500-1627 | Office UK: +44 (207) 183-3787]

[info@ kngadvisors.co.uk | www.kngadvisors.co.uk]

bluebox

BlueBox Global Technology Fund

Un enfoque unico para la inversion en tecnologia

Equipo de inversion:
William de Gale rFca, cFa BlueBox Funds
Rupert de Borchgrave cra SICAV UCITS



L

I

*MSCI AC IT NTR.

BlueBox: Un enfoque tnico para la inversion en tecnologia

Mayoria de fondos tecnologicos BlueBox Global Technology

Cambio constante, alta rotacidn Baja rotacion, inversiones a largo plazo
Busqueda de “disrupters” Centrado en “enablers”
Busqueda de crecimientos ultragrandes Evita empresas sobrevaloradas y de
crecimientos ultragrandes

Beneficios opcionales Beneficios ahora o muy pronto
Centrados en empresas megacapitalizadas Mayormente $S10bn - $100bn capitalizacion de
(>5300bn) mercado

... y el resultado?

Rendimiento inferior a la referencia +127% desde el lanzamiento vs indice IT
+107%*

1°" cuartil 2019 & 2020**

1°" decil desde los 3 afios desde el inicio™**

29.5% p.a. retorno neto desde el lanzamiento en BlueBox™****

18.1% p.a. retorno neto durante 10 afios de estrategia en BlackRock y después BlueBox
AUM superiores a $450 millones en 3 afios

**Bloomberg, de fondos offshore de IT rastreados: 2019 94° de 406; 2020 101° de 472.  ***Citywire, 17° de 171 fondos tecnoldgicos, 3 afios a 31/3/21.
****Lanzamiento el 29/3/18. Salvo especificado, todo el desempefio a 31/5/21. Desempefios pasados no son indicadores de desempefios futuros.
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BlueBox Global Technology Fund

I

Baja rotacion, inversiones a largo plazo
Evita “disrupters”

Rehuye crecimientos ultragrandes
Beneficios ahora (o muy pronto)

Enfocado principalmente en en capitalizaciones de
mercado de entre S10bn y $S100bn
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Consiguiendo baja rotacion
|
La Tecnologia ha estado mejorando su rendimiento durante mas de una década
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Fuente: Bloomberg

Podemos mejorar el rendimiento con baja rotacidn porque hemos pensado
cuidadosamente POR QUE el sector tecnolégico lo ha hecho tan bien durante
mas de una década.

Si eres capaz de descubrir por qué estda pasando, puedes adelantarte a los
acontecimientos y centrarte en lo realmente importante.
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Conexion Directa

I

El sector ha mejorado porque durante los ultimos 10 afios, el sector
tecnoldgico ha dado cuenta del crecimiento de ingresos de toda la
economia:

S&P 500 EBIT incremental
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Sector IT: +12% CAGR
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Resto de S&P: 0%
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Non-IT ®mIT Fuente: Bloomberg

Esta explosidon de ingresos de la tecnologia ha sido fruto de un solo cambio
fundamental:

Conexion Directa
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Conexion Directa
I

iMismo tiempo, mismo puente!
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Informatica del siglo XX
|

Observe Input Compute Output Decide Act
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Informatica del siglo XXI
|

Analog Digital Analog

i;g Supervise
PR
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Conexion Directa — ejemplos de consumidores

La Nintendo Wii y Uber fueron capaces de cambiar sus industrias porque los
mandos y los smartphones informan directamente al sistema sobre la que pasa

fuera.
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Fuentes: Nintendo, Uber



]
Conexion Directa— el elemento de crecimiento de cada sector
]

Esta Conexion Directa de los ordenadores con el mundo real ha provocado el
despliegue tecnolégico de forma simultanea en todas las areas.

Tecnologia: de industria vertical a economia horizontal

INSURANCE
BANKING
TELECOM
MEDIA
RETAIL
MANUFACTURING
HEALTHCARE
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Un tema de varias décadas — Conexion Directa

Los “Big Themes” de las tecnoldgicas son tan solo aspectos de

esta tendencia general

Artificia
Intelligence

Internet
of things

Autonomous
Vehicles

Direct Connection

Industrial
Automation

Los inversores tienden a saltar de tema en
tema constantemente, buscando las ideas

mas de moda y mas seguidas.

Sin embargo, nosotros nos enfocamos en
la tendencia fundamental, e invertimos
en las empresas que facilitan la
Conexioén Directa, y por tanto, apoyan
todos estos temas...

... Yy lo que venga después.

1
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BlueBox Global Technology Fund

I

Baja rotacion, inversions a largo plazo
Evita “disrupters”

Rehuye crecimientos ultragrandes
Beneficios ahora (o muy pronto)

Enfocado principalmente en capitalizaciones de
mercado de entre S10bn y $S100bn

12



]

Evita “disrupters”
|

Text Message
22 Oct 2018, 20:37

Your order will be delivered
23 Oct by DPD. Not going to
be in? www.dpd.co.uk/b/
6djJvugYnnJe

23 Oct 2018, 08:59

DPD driver Kevin will deliver
your Ologic order today
17:24-18:24. Not going to
be in? www.dpd.co.uk/b/
6djJvugYnnJe

13
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Evita “disrupters”
|

Text Message
Mon 6 Jan, 08:33

Your shipment

41617530000375 is
estimated for delivery by
DHL Parcel UK between
11:25 - 12:25.

Text Message
Sun 2 Feb, 14:00

UPS:
1ZW79F486814390927 is
scheduled for delivery
tomorrow by end of day. Not
home? Redirect my parcel:
0dxGuBsl|. Stop SMS:

https://www.ups.com/su/
NOBmMHALwW

Text Message
22 Oct 2018, 20:37

Your order will be delivered
23 Oct by DPD. Not going to
be in? www.dpd.co.uk/b/

6djJvugYnnJe

23 Oct 2018, 08:59

DPD driver Kevin will deliver
your Ologic order today
17:24-18:24. Not going to
be in? www.dpd.co.uk/b/
6djJvugYnnJe

RoyalMail
Fri 27 Dec, 20:40

Your parcel from Wild Wild
Western Wear is due on
Saturday, 28 December
2019 between 08:25am and
11:25am. Track it at https://
ryml.me/?
BM024225856GB&

Sat 28 Dec, 07:06

Your parcel from Wild Wild
Western Wear is due today
between 08:25am and

11:25am. Track it at https://

ryml.me/?
BM024225856GB&

14
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Ejemplo “Enabler”: EPAM
I <gpam>

EPAM - revenue (S million)

EPAM - Facilitando Conexion Directa para otras empresas

3000

Proyectos EPAM recientes: 2500

.7 . , . 2000
= (Creacion de un Sistema en linea de remitentes para que

los consumidores realicen un seguimiento de sus
paquetes. 1000

500

1500

= Software de reescritura para que un “cracker” de petrdleo
. o
lo conecte y lo mejore. B I

i A e D
o i e 3
L U S

. ‘ - . .
Desarrollo de un Sistema de gestion patrimonial para un EPAM - diluted earnings per share

importa nte ba NCco Suizo. [FY17 & FY1E8 adjustad for tax accrual)
&
=  Automatizacion del proceso de descubrimientoy 5
desarrollo de farmacos para una empresa farmacéutica. .

» Trabajo con Epic Games desde 2017, usando la nube
publica para hacer llegar Fortnite a 350 millones de
jugadores.

0
o e

& 4 & SRS A S $ 8 P
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L
Fuente: Bloomberg

EPAM proporciona una experiencia en software de la que

carecen la mayoria de las empresas, pero que necesitan para 20121PO a $12, ahora alrededor de $475!

la conexién directa de sus productos o servicios tradicionales
al mundo real. 15
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“Disrupters” vs. “enablers”
.

Los “disrupters” hacen malas inversiones:

e Los “disrupters” no ganan dinero, lo gastan.

e Los “disrupters” solo ganan una vez, luego se les gana.

Sin embargo, buscamos companias que facilitan la disrupcion:

* Los “enablers” son los negocios que ganan dinero.
* Los “enablers” ganan una vy otra vez.

16
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El restultado de la Conexion Directa
.

350 Last 12m Earnings
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Fuentes: Datastream, Worldscope, Goldman Sachs
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Consistencia extraordinaria: la accion tecnolégica MEDIA
E—

S&P indice Tecnolégico (ponderado por igual)
17091.5996
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Fuente: Bloomberg
“Performance” a 2/6/21
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El resultado de la Conexion Directa
.

350 Last 12m Earnings

300
2350
200

150 World ex

Technology o L.
100 - iSi en algun sitio
hay una burbuja, es

50 aqui!

0
75 80 85 90 95 00 05 10 15 20

Fuentes: Datastream, Worldscope, Goldman Sachs
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BlueBox Global Technology Fund

I

Baja rotacion, inversions a largo plazo
Evita “disrupters”

Rehuye crecimientos ultragrandes
Beneficios ahora (o muy pronto)

Enfocado principalmente en en capitalizaciones de
mercado de entre S10bn y $S100bn

20
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* Rehuye crecimientos ultragrandes
.

* Un crecimiento muy alto inevitablemente decepcionara:
predecir el cuando es muy complicado y la penalizacion es
alta.

 Las empresas creadas para el crecimiento no se crean con el
fin de obtener beneficio.

* Las empresas con un crecimiento ultragrande son muy obvias
y, por tanto, muy caras.

* Siempre hay mas angeles cayendo que volando, asi que
ignoralos a todos y saldras adelante.

Las acciones de crecimiento ultragrande simplemente no valen
la pena.

21
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BlueBox Global Technology Fund

I

Baja rotacion, inversions a largo plazo
Evita “disrupters”

Rehuye los crecimientos ultragrandes
Beneficios ahora (o muy pronto)

Enfocado principalmente en en capitalizaciones de
mercado de entre S10bn y $S100bn

22
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No estamos invirtiendo en
tecnologia, sino en negocios
tecnolédgicos, y estos negocios
deben crear valor para
inversores externos.

* Beneficios ahora (0o muy pronto)

Lo que buscamos
1. Una fuerte tendencia tecnoldgica, principalmente Conexiéon Directa.

2. Unaempresa con capacidad para crear valor econémico como
resultado de una tendencia.

3. Fuertes barreras de entrada.

4. Una proporcion razonable entre el valor generado entre accionistas
externos y otros interesados.

Pensamos que para el sector IT, todo el mundo se centra en (1) y (3),
ignorando las claves a largo plazo de (2) y (4).

23
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¢ Quién obtiene los beneficios?

¢Quién obtiene el valor que estos negocios estan creando?

En el sector tecnoldgico hay cinco problemas principales:

¢Esta siendo la compafiia
liderada pensando en los
intereses a largo plazo de los
accionistas externos? -

Compensacion basada en el valor de las acciones.
Adquisiciones frecuentes y sobrevaloradas (el valor se va a los vendedores).

Falta de responsabilidad (acciones sin voto o acciones son “super voto”,
juntas autonombradas).

Falta de concentracion en el negocio (crecimiento o liderazgo a cualquier
precio).

Reestructuraciones repetidas (menos creacion de valor de la solicitada).

Estos factores pueden significar que el valor creado por un fantastico y creciente

negocio no se lleve a cabo, o no se derive a los accionistas externos.

24
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BlueBox Global Technology Fund

I

Baja rotacion, inversions a largo plazo
Evita “disrupters”

Rehuye los crecimientos ultragrandes
Beneficios ahora (o muy pronto)

Enfocado principalmente en en capitalizaciones de
mercado de entre S10bn y S100bn

25
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Concentracidon en empresas megacapitalizadas en los indices
tecgolégicos y los fondos

iNo es nuestra cartera!

' Muchos fondos tecnolégicos estan muy alineados a su indice de
Referencia referencia, con empresas megacapitalizadas dominando sus
Peso* principales diez posiciones. Dada la naturaleza concentrada de los
Apple 16.1% indices tecnolégicos, esto les hace parecer y comportarse como
Microsoft 13.1% ETFs de alto coste mas que fondos manejados activamente.
Taiwan 3.8% La referencia de IT esta dominada por los ganadores de ayer

Semiconductor

i 0,
i 2 = Mas del 40% del Amplio indice de referencia de tecnologia global consiste
en solo las 7 empresas megacapitalizadas que se muestran (capitalizacién

NVIDIA 2.7% _
por encima del 1% del S&P 500, actualmente alrededor de $300bn).
Samsung Electronics 2.5% , L .,
» Ademas, 6 empresas megacapitalizadas de otros sectores también se
Mastercard 2.5% incluyen en muchos fondos tecnolégicos: Alphabet, Facebook,
43.5% Tesla, Tencent, Amazon & Alibaba.

» Como resultado, las empresas megacapitalizadas representan mas del

*MSCI All Country Information Technology, 31 Mayo 2021 o
50% de muchos fondos tecnoldgicos.

» En tecnologia, las empresas megacapitalizadas son las que ganaron en el
pasado y tienen todas las papeletas para perder en el futuro.

No espere ver mas de 3 de estos nombres en las 10 principales
posiciones del fondo. 26
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BlueBox se centra gran capitalizacion, no megacapitalizadas
|

iEsta es nuestra cartera!

Cartera '
Peso*

Una cartera concentrada con 30-40 nombres de

Microsoft 5.6%
Adobe 4.9% alta confianza, principalmente acciones con una
EPAM Systems 4.2% capitalizacion de entre $10bn y $100bn.
. 0 .
ASML Holding 4.0% El peso de las acciones depende de:
Taiwan Semiconductor 4.0% .
» Confianza a largo plazo
Lam Research 4.0% _
|
Applied Materials 4.0% Potencial al alza
Synopsys 3.9% - Rleng
MercadoLibre 3.9% = Perspectiva a corto plazo
Cadence Design 3.7% = Volatilidad y desempefio reciente
42.2%

NO depende del peso en el indice de referencia.

Total megacapitalizadas

equivalen al 15.9% del fondo
*Posiciones a 31 Mayo 2021

27
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BlueBox Global Technology Fund

I

Baja rotacion, inversions a largo plazo
e Evita “disrupters”

* Rehuye los crecimientos ultragrandes
* Beneficios ahora (o muy pronto)

* Enfocado principalmente en en capitalizaciones de
mercado de entre S10bn y $100bn

Y el resultado es......

28



Conexién Directa: una estrategia con un track-record de 13

aﬁo§

e 1° cuartil 2019 & 2020*
e 1° decil desde los 3 afios desde el inicio™*
* 29.5% p.a. retorno neto desde el lanzamiento en BlueBox***

 25.9% p.a. retorno neto durante 5 afios de estrategia en BlackRock y después
BlueBox™***

 18.1% p.a. retorno neto durante 10 afios de estrategia en BlackRock y después
BlueBox ™ ****

e AUM superiores a $450 millones en 3 afios

* Bloomberg, de fondos offshore de IT rastreados: 2019 94° de 406; 2020 101° de 472. Fuentes: RBC, Bloomberg, Citywire
**Citywire, 172 de 171 fondos tecnoldgicos, 3 afios a to 31/3/21.

***Fecha de lanzamiento 29/3/18 to 31/5/21.

****Desempefio neto de BlackRock clase D 31/7/10a 31/5/17, seguido de BlueBox clase S 29/3/18 a 31/5/21.

***%* Desempefio neto de BlackRock clase D 31/7/15 a 31/5/17, seguido de BlueBox clase S 29/3/18 a 31/5/21.

El desempefio pasado no es un indicador fiable del futuro.

29
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BlueBox Global Technology Fund - desempeno

I

BlueBox
Technology
(net)

2021 0.89 3.61
2020 1.15 -3.90
2019 10.44 5.12

2018

1.57

-10.06

2.95

Jun

2019 | 2020

Apr May

3.60 0.42
13.90 8.12 8.95 8.49 5.50 -1.70 0.01
7.55 -9.42 8.44 1.62 -3.82 2.47 2.29

-0.10 4.55 -0.89 1.32 2.70 -2.49 -10.90

Desemperio neto de BlueBox clase S a 31 de Mayo 2021.

*Fecha de lanzamiento 29/3/18.
Fuentes: RBC, Bloomberg.

El desempefio pasado no es un indicador fiable del futuro.

15.12

5.34

1.93

7.78

4.03

-7.36

10.45

63.77

41.74

-11.65

2000

126.53

105.10

25.23

-11.65

30
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BlueBox Global Technology Fund
|

Pregunta Bonus:

¢ Hay ahora una burbuja tecnoldgica?

31
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Consistencia extraordinaria: la accion tecnolégica media
E—

S&P indice Tecnoldgico (ponderado por igual)
17091.5996

10000

7000
6000
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Fuente: Bloomberg
Desempeiio a 2/6/21
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Este desempeiio ha sido el resultado de un crecimiento en los ingresos
|

350 Last 12m Earnings

300
2350
200

150 World ex

Technology o S
100 - iSi en algun sitio
hay una burbuja, es

50 aqui!

0
75 80 85 90 95 00 05 10 15 20

Fuentes: Datastream, Worldscope, Goldman Sachs
33
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El ciclo de las megacapitalizadas — No es el momento de tenerlas
B

S&P indice tecnoldgico: VS.

i F.m'- LI
'u., J
M\H“. f

¥
H‘ M ‘
Covid Crisis|

1
1 September

Financial Crisis Euro Crisis

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Fuente: Bloomberg
Desempefio a 2/6/21
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BlueBox: actualmente en nuestro punto 6ptimo del ciclo
]

BlueBox Global Technology Fund vs MISCI All-Country IT NTR

bt
y h #hih.lﬁ,_lrﬂ ILd ‘

10
I

f L’1

/
rﬂ Hw T

1 September

2020

Fuente: Bloomberg
Desempefio a 31/5/21
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BlueBox Global Technology: desempeino absoluto

BlueBox Global Technology Fund — daily NAV

2000

1500

1000

2019 2020 2021

Fuente: Bloomberg
Desempeiio a 31/5/21
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Informacion del fondo
1

Inicio del Fondo 29 de marzo de 2018

Clase de activos Equity

Moneda USD, EUR, CHF, GBP (todas sin cobertura)
ISIN (USD Institutional) LU1793346666

Frecuencia de negociacion Diraria

Estado legal SICAV / UCITS

Banco Custodio RBC Luxembourg

Empresa de gestion Lemanik Asset Management SA
Gestor de inversiones Lemanik Asset Management SA
Asesor de inversiones BlueBox Asset Management UK Ltd*
Auditor PwC

*BlueBox Asset Management UK Ltd es un representante designado de Laven Advisors LLP, que esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority.
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Informacion importante
|

Si tiene alguna duda sobre el contenido de esta presentacion,
consulte a su corridor de bolsa, gerente de banco, abogado u otro
asesor financiero.

La informacién de esta presentacion es confidencial. Se pone a su
disposicion Unicamente sobre la base de que ninguna de la
informacion contenida en este documento o suministrada
posteriormente antes o en relacién con una inversion propuesta en
el Fondo puede ser publicada, reproducida, copiada o divulgada a
ninguna persona que No sea el destinatario y sus asesores
profesionales; ni se utilizara para ningln otro propdsito que no sea el
especificado en este documento, y sobre la base de que el
destinatario, previa solicitud, devolvera o destruira sin demora todo
el material recibido en relacion con el Fondo y la documentacion
asociada, sin conservar las copias.

Esta presentacion se pone a disposicion de los posibles inversores
del Fondo con la declaraciéon expresa de que no se puede utilizar
para suscribir formalmenteo comprometerse a suscribir en el Fondo.
Las acciones del Fondo se ofrecen Unicamente sobre la base del
documento de oferta y los documentos aqui mencionados.

Esta Presentacion contiene un resumen de las caracteristicas del Fondo y
algunos otros documentos a los que se hace referencia en este documento.
Sin embargo, los resimenes establecidos en esta Presentacion no
pretenden ser completos.

Estan sujetos y calificados en su totalidad por referencia al documento de
oferta del Fondo y dichos otros documentos, copias de los cuales se
proporcionaran a un posible inversionista a pedido y que deben revisarse
para obtener informacion completa sobre los derechos, privilegios y
obligaciones. de inversores en el Fondo. En caso de cualquier conflicto o
inconsistencia entre el contenido de esta Presentacion y la documentacion
del Fondo, prevalecera la documentacion del Fondo.

Parte de la informacion contenida en esta Presentacion se ha obtenido de
fuentes publicadas preparadas por otras partes. Ni el administrador de la
cartera ni ninguna otra persona asume responsabilidad alguna por la
exactitud o integridad de dicha informacion.

Los autores de la Presentacion han tomado todas las precauciones
razonables para garantizar que los hechos declarados en este documento
sean verdaderos y precisos en todos los aspectos materiales, y que no haya
otros hechos cuya omision pudiera inducir a error a cualquier declaracion
en el documento,
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Informacion importante
|

ya sea de hecho o de opinidn.

Todos los autores aceptan la responsabilidad correspondiente. Aparte
de lo establecido anteriormente, ni el Fondo, ni ninguno de sus
representantes, agentes o asesores hacen ninguna representacion o
garantia expresa o implicita, y ninguno de ellos acepta responsabilidad
alguna con respecto a cualquier error u omision en este documento o
cualquier otra informacion proporcionada en cualguier momento ao
en nombre de aquellas personas a quienes este documento puede ser
legalmente proporcionado (los "Destinatarios Elegibles"), o con
respecto a la imparcialidad, adecuacioén, precision o integridad de la
informacion en este documento incluyendo, sin limitacién, la
razonabilidad de las proyecciones, prondsticos, estimaciones o
cualquier suposicién asociada contenida en él, o cualquier informacion
proporcionada de otro modo en cualquier momento al Receptor
Elegible.

Cada Parte Beneficiaria Elegible debe realizar su propia evaluacion
independiente después de realizar las investigaciones que considere
oportunas antes de celebrar cualquier acuerdo escrito relacionado con
cualquier inversion en el Fondo y se recomienda que busque su propio
asesoramiento profesional y financiero. Cualquier Beneficiario Elegible
que pretenda adquirir acciones en el

Fondo realizara dicha adquisicion Unicamente sobre la base de su propia
evaluacion e investigaciones y de cualquier garantia expresay
representacion y otras condiciones que puedan incluirse en dicho acuerdo
escrito, a medida que se ejecute, y sujeto a las limitaciones y restricciones
que puedan especificarse en el mismo, y no sobre ninguna otra base.

Un posible inversor debe ser consciente de los riesgos potenciales de
invertir en el Fondo. Dicha inversidn es especulativa, implica un grado
importante de riesgo y puede exponer a un inversor a un riesgo
significativo de perder toda su inversion o incurrir en responsabilidades
adicionales.

Al aceptar este documento, el Destinatario Elegible acepta estar sujeto a
las disposiciones y limitaciones establecidas en él o impuestas por ély a
mantener permanentemente confidencial la informacion contenida en
este documento o disponible en conexién con consultas adicionales en la
medida en que dicha informacion no se pone a disposicién del publico
(excepto a través de un incumplimiento por parte del Destinatario Elegible
de esta disposicion).

Aparte de lo establecido en el presente documento, no se podra hacer
ninguna representacion o informacion en relaciéon con una inversion en el
Fondo o que sea considerado como hecho otorgado con la autoridad de
BlueBox y no se acepta responsabilidad alguna por parte de este o
cualquiera de sus asociados, miembros, directores, funcionarios,
empleados o0 agentes relacionados con los mismos.
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Informacion importante

I

La entrega de esta Presentacion no implica que la informacion aqui
contenida sea correcta en cualquier momento posterior a la fecha del
mismo.

Todas las declaraciones de opiniény / o creencias contenidas en esta
Presentacion y todas las opiniones expresadas y todas las
proyecciones, pronosticos o declaraciones relacionadas con las
expectativas con respecto a eventos futuros o el posible rendimiento
futuro del Fondo representan la propia evaluacion e interpretacion
de la informacién disponible de BlueBox en la fecha de esta
presentacion. No se hace ninguna declaracién ni se ofrece ninguna
garantia de que dichos puntos de vista, proyecciones, prondsticos o
declaraciones sean correctos o de que se alcanzaran los objetivos del
Fondo. Los posibles inversores deben determinar por si mismos qué
confianza (si corresponde) deben depositar en tales puntos de vista,
proyecciones, pronésticos o declaraciones y BlueBox no acepta
ninguna responsabilidad al respecto.

Esta presentacion de informacion contiene declaraciones a futuro,
gue proporcionan expectativas actuales o pronosticos de eventos
futuros. Palabras como "puede", "espera", "futuro" y "intenciones" y
expresiones similares, pueden identificar declaraciones prospectivas,
pero la ausencia de estas palabras no significa que una declaracién

no sea prospectiva.

Las declaraciones prospectivas incluyen declaraciones sobre los
planes, objetivos, expectativas e intenciones del Fondo y otras
declaraciones que no son hechos histoéricos. Las declaraciones
prospectivas estan sujetas a riesgos e incertidumbres conocidos y
desconocidos y suposiciones inexactas que podrian causar que los
resultados reales difieran materialmente de los esperados o
implicitos en las declaraciones prospectivas. Los posibles inversores
no deben confiar indebidamente en estas declaraciones
prospectivas, que se aplican solo a la fecha de la Presentacion. En la
medida en que los eventos reales difieran materialmente de esos
supuestos y estimaciones, los resultados reales diferiran de los
pronosticados.

Los posibles inversores no deben interpretar el contenido de esta
Presentacion como un asesoramiento legal, fiscal, de inversién o de
otro tipo. Cada inversor debe hacer sus propias indagaciones y
consultar a sus propios asesores en cuanto al Fondo y en cuanto a
asuntos legales, fiscales y relacionados, y asesoramiento sobre
inversiones, en relacion con esta inversion. BlueBox no acepta
responsabilidad alguna por la idoneidad del Fondo para los posibles
inversores.
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Distribucion en el EEE y Reino Unido

I

Las Acciones del Fondo se pueden distribuir en el EEE a inversores
profesionales bajo el régimen de pasaporte disponible bajo AIFMD y las
leyes de implementacion de los Estados miembros del EEE.

La comercializacion de Acciones fuera del EEE (o en el EEE pero a otro
tipo de inversor) debe cumplir con las normas locales aplicables sobre
colocacion o comercializacion de unidades de fondos o instrumentos
financieros y siempre sujeto a los criterios de elegibilidad establecidos por
las disposiciones de la ley pertinente. y el documento de oferta.

Los inversores de una jurisdiccion distinta al Gran Ducado de
Luxemburgo deben tener en cuenta que las normas locales pueden
imponer restricciones o prohibir la inversiéon en el fondo. Estos inversores
deben informarse sobre las condiciones impuestas por sus normas
locales antes de invertir en el Fondo y evaluar el impacto y los riesgos a
los que pueden estar expuestos al invertir en el Fondo.

El Fondo o el GFIA no han tomado ni se espera que se tomen medidas en
ninguna jurisdiccion que permitan una oferta publica de Acciones o la
posesion o distribucién del Fondo en ninguna jurisdiccion donde se
requiera una accion a tal efecto.

En el Reino Unido, esta comunicacion es emitida por BlueBox Asset
Management UK Limited ("BlueBox") y aprobada por Laven Advisors LLP,
que esta autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera
del Reino Unido ("FCA"). BlueBox es un representante designado de Laven
Advisors LLP (447282).

Este material constituye una promocion financiera para los propositos de
la Ley de Mercados y Servicios Financieros de 2000 (la “Ley”) y el manual
de reglas y guias emitidas de vez en cuando por la FCA (las “Reglas de la
FCA"). Este material es solo para fines informativos y no constituye una
oferta para suscribirse o comprar ningun instrumento financiero. La Firma
no brinda asesorfa de inversion, ni recibe ni transmite 6rdenes de las
personas a quienes se comunica este material ni realiza ninguna otra
actividad con o para tales personas que constituyen “MiFID o negocio
equivalente en un tercer pais” a los efectos de la Reglas de la FCA. Toda la
informacién proporcionada no esta garantizada en cuanto a integridad o
precision y esta sujeta a cambios sin previo aviso. Esta comunicacion y
cualquier inversion o servicio con el que este material pueda relacionarse
esta destinado exclusivamente a personas que son Clientes Profesionales
o Contrapartes Elegibles para los propdsitos de las Reglas de la FCA, o
que se encuentran en una categoria relevante bajo COBS 4.12 en las
Reglas de la FCAy otras personas deben no actuar ni depender de él. Esta
comunicacion no esta destinada a ser utilizada por ninguna persona o
entidad en ninguna jurisdiccion o pais donde dicha distribucion o uso sea
contrario a las leyes o regulaciones locales.
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Luxemburgo
|

Las Acciones del Fondo (las "Acciones") no se ofrecen ni se venden en
ninguna jurisdiccion donde la oferta o venta esté prohibida por la ley ni
a ninguna persona que no esté calificada para participar en la
suscripcion de Acciones. El Fondo exige a los inversores potenciales
que se informen y observen dichas restricciones y todas las leyes'y
normativas aplicables de las jurisdicciones pertinentes. Esta
informacion esta destinada a complementar la informaciéon contenida
en el prospecto del Fondo (el "Prospecto") y debe leerse junto con el
mismo. Ninguna informacion en este documento constituye una oferta
o solicitud de Acciones. Por favor, lea el prospecto cuidadosamente.

BlueBox Funds es un organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) calificado como sociedad de inversién de capital
variable (sociedad de inversion a capital variable - SICAV) de

conformidad con la Parte | de la ley de Luxemburgo de 17 de diciembre

de 2010 relativa a organismos de inversion colectiva. , segin
enmendada.

De conformidad con las normas internacionales aplicables a nivel local,
las leyes de Luxemburgo, asi como los reglamentos y circulares de la
autoridad supervisora de Luxemburgo, que comprenden, entre otros,
la ley de 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo, modificada
periédicamente, Se han impuesto obligaciones a todos los
profesionales del sector financiero para evitar el uso de organismos de
inversion colectiva (incluidos los fondos de inversion alternativos
reservados) con fines de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo. En consecuencia, se requiere un proceso de identificacion
para cada inversor dentro del Fondo.



Suiza

Este es un documento publicitario.

El Subfondo cumple con la legislacion suiza para la distribucion a
inversores calificados en Suiza. El Documento de Oferta y los
Documentos Clave para el Inversor para Suiza, los Estatutos, el informe
anual y mas informacion se pueden obtener sin cargo del representante
en Suiza: Carnegie Fund Services SA, 11, rue du Général-Dufour, 1204
Ginebra, Suiza. El agente pagador suizo es: Banque Cantonale de
Geneve, 17, quai de I'lle, 1204 Ginebra. Suiza.

Para las acciones de los Subfondos distribuidas a inversores cualificados
en Suiza, el lugar de jurisdiccion es Ginebra. Este documento solo puede
emitirse, circular o distribuirse de manera que no constituya una oferta
al publico en general en Suiza. Los destinatarios del documento en Suiza
no deben transmitirlo a nadie sin antes consultar con su asesor legal u
otro asesor profesional apropiado, o con el representante suizo.

El rendimiento pasado no es una indicacion del rendimiento actual o
futuro y dicho rendimiento no tiene en cuenta las comisiones y los
costos incurridos en la emision y reembolso de acciones.
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