31 ENERO 2024

AVISO A LOS INVERSORES

LINKLEASE FINANCE PLC

(Constituida en Inglaterra y Gales con el nimero de registro 11663405)

a los tenedores de los bonos Serie 2022-LL4 emitidos por el Emisor el 15 de diciembre de 2022 con
ISIN: GBooBPLKP206
(los "Bonistas" y los "Bonos", respectivamente)

A menos que se defina lo contrario en este Aviso, los términos en mayusculas utilizados en este Aviso
tendran los significados que se les atribuyen en la Escritura de Fideicomiso de fecha 19 de diciembre
de 2018 (segin se complemente, reformule o modifique de vez en cuando) entre el Emisor y el
Fideicomisario del Pagaré (la "Escritura de Fideicomiso").

Caso de incumplimiento en virtud del contrato de préstamo

Por la presente, el Emisor confirma a los Tenedores de Bonos que Mars Equipment Rental LLC y Mar
Auto Car Rental LLC (en conjunto, el "Prestatario”) contintian sin haber pagado los intereses
adeudados hasta el 15 de diciembre de 2023 inclusive al Emisor (como prestamista) por un monto de
US$338,274.27 de conformidad con los términos del Contrato de Préstamo y que se trata de un
Evento de Incumplimiento bajo la Condicion 13(h) de los Pagarés, que continta.

Caso de incumplimiento en virtud de las Notas

El Emisor notifica a los Tenedores de Bonos que, sin el pago de intereses del Prestatario al Emisor de
conformidad con los términos del Contrato de Préstamo, el Emisor no pudo pagar su cup6n adeudado
en la Fecha de Pago de Intereses que cae el 15 de diciembre de 2023 por un monto de US$338,274.27
y que este es un Evento de Incumplimiento bajo la Condicién 13(a) de los Bonos, que continta.

Propuesta del prestatario para modificar los términos

El Emisor notifica a los Tenedores de Bonos que el 31 de enero de 2024 el Emisor y el Fideicomisario
de los Bonos recibieron del Prestatario la siguiente propuesta (que se expone en su totalidad a
continuacién) (la "Propuesta"):
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SOLO POR CORREO ELECTRONICO
Re: Linklease Finance PLC (el "Emisor") -
Propuesta de aplazamiento de Cupéon y Pago de Principal para; Serie 2022-LL4 de
hasta USD$50,000,000 de notas a mediano plazo garantizadas al 9.75% con
vencimiento en 2025, con ISIN: GBooBPLKP206("Serie 2022-LL4
") emitido el 15 de diciembre de 2022 (los "Bonos")
Estimados senores:
Ademas de sus recientes anuncios de RNS en diciembre de 2023 y enero de 2024, Mars Equipment
Rental LLC y Mars Auto Car Rental LLC (los "Prestatarios") confirman que, conjuntamente,
solicitan una propuesta para permitir un retraso en el tiltimo cupén vencido y el pago anticipado
del principal de la Serie 2022-LL4. El retraso es necesario para manejar la compleja desinversiéon
de miiltiples activos de alto valor.
Los Prestatarios comprenden el impacto que pueden tener las modificaciones establecidas en esta
propuesta, sin embargo, creen que la revisién de las obligaciones de pago del Prestatario y del
Emisor (como se establece en el presente documento) permitirda mejor cumplir con esas obligaciones
de pago.
La propuesta

La presente carta tiene por objeto establecer los siguientes objetivos especificos:

1) reembolsar el principal de los tenedores de bonos de la serie 2022-LL4 en la fecha que se
indica a continuacion;

2) pagar el monto del cupén de la Serie 2022-LL4 en la fecha que se indica a continuacién; y

3) liquidacién de la Serie 2022-LL4, en el marco del programa MTN de Linklease Finance PLC
(el "Programa”).



En conjunto, estos tres objetivos se denominaran la "Propuesta”.

Para permitir que se cumplan los objetivos de la Propuesta, los Prestatarios solicitan que se aplique
un acuerdo de statu quo hasta el 30 de septiembre de 2024, a fin de permitir la disposiciéon ordenada
de los activos en poder de los Prestatarios. Al mismo tiempo, se buscard un acuerdo correspondiente
para el mismo periodo entre el Emisor y el Fiduciario.

Tras la aprobacion de la Propuesta, cada uno de los Prestatarios suscribiria las modificaciones
aprobadas a los Contratos de Préstamo, la Escritura Fiduciaria y/o los documentos auxiliares
necesarios para permitir la formalizacion de los plazos extendidos.

Tenga en cuenta que en ningun momento esta Propuesta cambia el alcance de la provision de
valores proporcionada a los Tenedores de Bonos, en comparacién con lo que los Tenedores de Bonos
retienen actualmente en virtud de los documentos de transaccién y valores de la Serie 2022-LL4.
En caso de que la enajenacién de los activos se produzca antes de la fecha de finalizacién de los
acuerdos de statu quo, el Prestatario liquidara las obligaciones antes.

A continuacién se presenta mas informacion y antecedentes para ayudar a evaluar la Propuesta y
facilitar una decisién del Fideicomisario y los Tenedores de Bonos.

éCudl es el trasfondo comercial de esta propuesta?

En 2018, Linklease Finance PLC cre6 un Programa de Pagarés Garantizados a Medio Plazo de 500
millones de délares MTN y emiti6 su primera serie, LL1.

Como saben los tenedores de bonos, los bonos recaudaron fondos para invertir en activos de equipos
de arrendamiento de pymes en los Emiratos Arabes Unidos y Oriente Medio en general, con la
cartera de activos proporcionando la seguridad para los bonos, y los pagos regulares de
arrendamiento que permitieron a los prestatarios el flujo de caja para cumplir con sus obligaciones
(con 29 cupones pagados con éxito en todas las series del programa hasta la fecha).

La estrategia original era emitir miltiples series durante varios afios para permitir que el negocio
del prestatario creciera y se expandiera, y también recaudara dinero a un costo de financiamiento
reducido, asi como para permitir la venta de activos de larga duraciéon entre series. Se emitieron
otras series en julio de 2020, octubre de 2021 y diciembre de 2022.

Sin embargo, debido al entorno de tipos de interés, la lentitud de la recaudacién de fondos y los
elevados costes que conlleva (niveles de comisiones y honorarios de agentes externos), los
Prestatarios no ven que el Programa tenga un camino estratégico a seguir; y solicitan que se
otorgue un cierre ordenado de la Serie 2022-LL4 en virtud de esta propuesta.

éPor qué se necesita una extension?

Al tratarse de los activos financiados en la primera serie del Programa, un gran niimero de
arrendatarios cumplieron con éxito sus pagos de arrendamiento, pero en los tiltimos afnos de
actividad econémica se hizo cada vez mas evidente que los pagos finales/globales exigidos
adeudados y/o exigidos serian un reto para muchos. Esto representaba un riesgo para la cantidad
que se podia recuperar. Para proteger la posiciéon de los prestatarios de esa serie y, en ultima
instancia, de los tenedores de bonos, se requirieron prorrogas selectivas de algunos plazos de
arrendamiento para evitar incumplimientos por parte de los arrendatarios; lo que eventualmente
habria significado una recuperacién mediocre. Esto ha llevado a los prestatarios de esa serie a
elegir posteriormente que un periodo de desaceleracion prolongado para algunos arrendatarios es
preferible a recuperar el equipo y venderlo a un precio inferior al normal.

Ademas, es probable que se produzcan dificultades similares a medida que la Serie 2022-LL4 llegue
a su madurez. Por lo tanto, se ha decidido manejar el tema ahora y solicitar la liquidacién ordenada



de cada serie. Esta accién se considera el mejor enfoque para asegurar el reembolso del capital a
los tenedores de bonos.

¢Donde estamos ahora?

Los contratos de arrendamiento de los Bonos estan vinculados contractualmente a los
arrendatarios en virtud de los contratos de arrendamiento de la legislacién local. Sin embargo,
ahora se requiere una nueva estrategia de enajenacién activa para que se pueda obtener el mejor
valor para cada activo; y el dinero se devolvié de la manera éptima.

Con arreglo a la presente propuesta, los activos se liquidaran y:
1) vendido de nuevo al arrendatario (preferible para la recuperacién total);

2) recuperados y vendidos en el mercado secundario (es menos probable que obtengan el valor
total y tienen un costo adicional); o

3) refinanciados en otros vehiculos SPV no relacionados.
Esto seria manejado por los Prestatarios estrictamente sobre una base de activo por activo.

En esta etapa, una opcién de aplicacién directa supondria una reduccion significativa del nivel de
recuperacion que se puede lograr. Es probable que esta medida erosione el valor, ya que es probable
que se apliquen los precios de liquidacién y, ademadas, los costos relacionados con la aplicacién de la
ley tendrian que provenir del mismo conjunto de fondos. En ausencia de incumplimiento por parte
de los arrendatarios subyacentes, la recuperacion de los activos seria extremadamente engorrosa
y se enfrentaria a impugnaciones legales por parte de los arrendatarios.

Ademas, la activacion de las partes y agentes de la transacciéon en un escenario de cumplimiento
debilitara inevitablemente cualquier rendimiento potencial para los tenedores de bonos. Esto se
debe a que las partes principales de la transaccién y los agentes se sitiian mas arriba en la Prioridad
de Pagos Posterior a la Ejecucion y, por lo tanto, asumen sus propios honorarios (y cualquier costo,
cargo, gasto u otras responsabilidades en las que puedan incurrir), antes de que los intereses y el
capital no pagados se devuelvan a los tenedores de bonos.

Sin embargo, si se acepta esta Propuesta, se pueden evitar los costos desconocidos de las ejecuciones
y se puede retener el mayor valor posible para los tenedores de bonos antes de que se apliquen costos
extensos.

¢Qué resultados se proponen y sus plazos?

Tras la aprobacién de esta Propuesta, se redactara el acuerdo de statu quo para la serie 2022-LL4;
1) entre cada uno de los Prestatarios y el Emisor; y 2) acuerdos de statu quo consecutivos entre el
Emisor y el Fiduciario. Los acuerdos de statu quo se redactaran con el objetivo de proporcionar el
tiempo solicitado por los Prestatarios, para ayudar al reembolso del principal y los intereses.

También se requerira que las Partes clave de la Transaccién realicen modificaciones al Contrato de
Préstamo, la Escritura de Fideicomiso y/o cualquier documento auxiliar necesario para efectuar lo
siguiente:

1) un aplazamiento del cupén de la Serie 2022-LL4, con vencimiento el 15 de diciembre de 2023,
hasta el 30 de septiembre de 2024, y no mds pagos de cupones;

2) Principal de la serie 2022-LL4, con vencimiento el 15 de diciembre de 2025, pagado
anticipadamente el 30 de septiembre de 2024;



3) salvo en la medida en que sea necesario para permitir que el Emisor pague lo anterior, la
eliminacién de todas las obligaciones adicionales de pago de intereses del Prestatario
(incluidos los intereses de demora); y

4) Adelantar las opciones de la serie LL4 para permitir el reembolso del principal.

Todas las series y programas

1) Se introducird un nuevo proceso simplificado de liberacion de valores de activos (que se
discutird y acordara con el Fideicomisario y el Agente de Seguridad). Los Prestatarios creen
que el actual proceso de venta/liberacién puede negar alguna oportunidad de aprovechar
las ventas al contado. Actualmente, los Prestatarios necesitan obtener la aprobacién para
exigir la liberacion de cada prenda de activos. Los Prestatarios desean presentar una
solicitud para proponer un proceso alternativo a este respecto.

2) Una vez cumplidas las obligaciones anteriores para cada serie, el cierre ordenado del
programa MTN.

Se solicita a las Partes de la Transacciéon y a los Tenedores de Bonos que reconozcan y acepten que
cualquier escala de tiempo y monto de recuperacién puede estar sujeto al entorno de mercado que
puede requerir que los Prestatarios administren mejor la venta de los activos.

Los Prestatarios (y sus filiales) no recibiran ninguna compensacion por los servicios prestados en
virtud del presente documento, pero se les reembolsaran los honorarios de terceros y los honorarios
de servicios profesionales en los que se haya incurrido razonablemente (incluidos los honorarios
legales, de valoracién y contables).

Si bien las fuerzas del mercado y los complejos eventos de eliminacioén han llevado a los Prestatarios
a esta posicién (como muchos otros bonos en 2023), los Prestatarios comprenden el efecto en los
Tenedores de Bonos y desean disculparse sinceramente por el impacto mientras se resuelve la
situacion.

Esperamos contar con su apoyo a la propuesta anterior.
Atentamente

Signatario autorizado de:
Mars Equipment Rental LLC/Mars Auto Car Rental LLC

El Prestatario dio su consentimiento al Emisor para publicar la Propuesta de informacién de los
Bonistas el 31 de enero de 2024.

Ni el Emisor ni el Fideicomisario del Pagaré hacen ninguna recomendaciéon y no brindan
asesoramiento legal o de inversi6n con respecto a la Propuesta o en cuanto a los Bonos en general.

Los tenedores de bonos deben tomar y confiar en su propio asesoramiento legal y financiero
independiente y no pueden confiar en el asesoramiento o la informacion proporcionada al
Fideicomisario de los Pagarés, las declaraciones en cuanto a la posicion legal incluidas en los avisos
emitidos por el Emisor o el Fideicomisario del Bono en relacion con los Bonos o de otro modo, o las
opiniones del Emisor o del Fideicomisario del Pagaré expresadas en este documento o de otra manera.



Los tenedores de bonos deben tener en cuenta que la Propuesta se refiere inicamente a los Bonos.

Ausencia de Medidas Adicionales por parte del Emisor o del Fideicomisario del Pagaré
con respecto a la Propuesta

Para evitar dudas (pero sin perjuicio del ejercicio de cualquier discreciéon, poder o autoridad que el
Fideicomisario del Bono esté obligado, expresa o implicitamente, a ejercer en o por referencia a los
intereses de los Tenedores de Bonos en virtud de la Escritura de Fideicomiso), ni el Emisor ni el
Fideicomisario del Bono tienen actualmente la intencién de tomar ninguna otra medida con respecto
a la Propuesta sin la solicitud o instruccién (incluida la indemnizacién) de los Tenedores de Bonos.
sujeto siempre a los términos y condiciones de la Escritura Fiduciaria. Se recuerda a los tenedores de
bonos que el Fideicomisario de los Bonos no tiene ninguna obligacién de tomar (o instruir al
Fideicomisario de Valores para que tome) ninguna acciéon de cumplimiento a menos que se le indique
que lo haga y los tenedores de bonos lo indemnicen y/o garanticen y/o prefinancien a su satisfaccion.

No obstante lo anterior, el Emisor y el Fiduciario de la Nota tienen la intencién de facilitar a los
Tenedores de Obligaciones Negociables su decision de aceptar o no la Propuesta a través de la
aprobaciéon o rechazo de Resoluciones Extraordinarias (de conformidad con los términos y
condiciones de las Notas). El Emisor, en el momento apropiado, convocard a una reuniéon de
Tenedores de Bonos y/o dispondra que se distribuyan Resoluciones Extraordinarias por escrito a los
Tenedores de Bonos con el fin de aprobar o rechazar la Propuesta.

Informacién sobre la propuesta

Las consultas relativas a la Propuesta deben hacerse sin demora por escrito al Agente de Calculo, para
su posterior comunicacién al Prestatario, de la siguiente manera:

ZigZag Management Experts LLC

Unidad No:423 DMCC Centro de Negocios
Nivel No 5 Joyeria y Gemplex 2

Dubai,

Emiratos Arabes Unidos

info@zigzag-me.com
Ref: 2022-L14

El Agente de Calculo no hara ninguna recomendacion y no dara asesoramiento legal o de inversion
con respecto a la Propuesta o a las Notas en general. El Agente de Calculo hara todos los esfuerzos
razonables para garantizar que el Prestatario responda a cualquier consulta planteada por los
Tenedores de Bonos, pero no asumira ninguna responsabilidad o deber de cuidado hacia ninguna de
las partes al hacerlo.

Los tenedores de bonos deben tomar y confiar en su propio asesoramiento legal y financiero
independiente y no pueden confiar en el asesoramiento o la informacién proporcionada por el Agente
de Calculo.

Derecho a dirigir al Fideicomisario de la Nota

De conformidad con la Condicién 13 (Eventos de Incumplimiento), si ha ocurrido un Evento de
Incumplimiento y continta, el Fideicomisario del Pagaré, a su discrecién, podra, y si asi lo solicitan
por escrito los tenedores de al menos una cuarta parte del monto principal agregado de los Bonos en
circulacion en ese momento o si asi lo ordena una Resolucién Extraordinaria de los Tenedores de
Bonos (sujeto a que el Fideicomisario del Bono haya sido indemnizado y/o garantizado y/o
prefinanciado a su satisfaccion), notifique por escrito al Emisor (un "Aviso de Aceleracion")
declarando que los Bonos son inmediatamente vencidos y pagaderos, tras lo cual venceran
inmediatamente y seran pagaderos a su Monto de Redencién Anticipada junto con los intereses
devengados sin mas accion o formalidad.

El Valor ser4 exigible a partir de la entrega de un Aviso de Aceleracién por parte del Fideicomisario
del Pagaré al Emisor.
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De conformidad con la Condicién 18 (Ejecucion), el Fideicomisario del Pagaré podra, en cualquier
momento, a su discrecién y sin previo aviso, tomar las medidas que considere oportunas en virtud de
cualquiera de los Documentos de Transaccidén o en relacién con ellos, o en relacion con ellos
(incluyendo, sin limitacién, ordenar al Fideicomisario de Valores que tome cualquier medida en
virtud de o en relacion con cualquiera de los Documentos de Transaccién o, en cualquier momento
después de que la garantia se haya hecho exigible, para tomar medidas para hacer cumplir la
Garantia). El Fideicomisario de los Bonos no estara obligado a tomar ninguna accién de este tipo a
menos que (i) haya sido dirigida por una Resolucion Extraordinaria de los Tenedores de Bonos o asi
lo soliciten por escrito los tenedores de al menos una cuarta parte del monto principal de los Bonos
en circulaciéon en ese momento y (ii) haya sido indemnizada y/o garantizada y/o prefinanciada a su
satisfaccion. El Fideicomisario de la Garantia no tomara, y no estara obligado a, ninguna accién de
este tipo a menos que (i) sea instruido por el Fideicomisario de la Nota y (ii) haya sido indemnizado
y/o garantizado y/o prefinanciado a su satisfaccion.

No hay mas accién por parte del fideicomisario de la nota

Para evitar dudas (pero sin perjuicio del ejercicio de cualquier discreciéon, poder o autoridad que el
Fideicomisario del Pagaré esté obligado, expresa o implicitamente, a ejercer en o por referencia a los
intereses de los Tenedores de Bonos en virtud de la Escritura de Fideicomiso), el Fideicomisario del
Pagaré no tomara ninguna otra accion sin la solicitud o direccion (incluida la indemnizacion) de los
tenedores como se describe anteriormente.

Contacto con el tenedor de notas

Con el fin de facilitar las comunicaciones con los Tenedores de Bonos, los Tenedores de Bonos deben
darse a conocer al Fideicomisario de los Bonos poniéndose en contacto con él por correo electrénico
utilizando los datos de contacto que figuran a continuacién. Cualquier comunicacion de este tipo
debe hacer referencia al Emisor y revelar la identidad del Tenedor de Bonos, el monto nominal
agregado de los Bonos en poder del Tenedor de Bonos y los detalles de la(s) persona(s) que
representara(n) al Tenedor de Bonos.

Todos los tenedores de bonos deben verificar sus tenencias cuando se comuniquen con el
Fideicomisario de los bonos proporcionando una prueba de tenencia (con una carta de custodia de
respaldo (si corresponde)), en cada caso revelando la informacion establecida anteriormente.

Las personas que posean los Bonos a través de CREST también pueden revelar su identidad al
Fideicomisario del Pagaré de acuerdo con el parrafo anterior. El Fideicomisario de los Pagarés
requerira que los Pagarés de cualquier Tenedor de Bonos que dé instrucciones al Fideicomisario de
los Pagarés sean bloqueados en CREST. Se proporcionaran mas instrucciones en relaciéon con este
proceso si se solicita.

La correspondencia al Fideicomisario de las Notas debe dirigirse
a chris.powell@woodsidesecretaries.co.uk _y john.rowe@woodsidesecretaries.co.uk con el ISIN de
las Notas y "Linklease Finance Plc" en la linea de asunto del correo electronico.

Las consultas relativas a las circunstancias que rodean este incumplimiento pueden dirigirse al
Agente de célculo:

ZigZag Management Experts LLC

Unidad No:423 DMCC Centro de Negocios
Nivel No 5 Joyeria y Gemplex 2

Dubai,

Emiratos Arabes Unidos

info@zigzag-me.com
Ref: 2022-L14
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